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MERCADO DE LONDRES

Posición último dif alto bajo cierre Posición último dif alto bajo cierre

MAR25 5691 -65 5782 5611 5756 MAR25 401,00 -16,90 417,90 400,00 417,90

MAY25 5688 -58 5757 5616 5746 MAY25 394,90 -17,00 410,20 394,60 411,90

JUL25 5649 -52 5692 5570 5701 JUL25 382,55 -14,75 397,00 382,25 397,30

SEP25 5585 -48 5633 5511 5633 SEP25 369,60 -13,45 382,00 369,55 383,05

MERCADO DE NUEVA YORK
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NUEVA YORKLONDRES

Mercado de Londres

Soportes: 5645, 5495 & 5200-5150
Resistencias: 5760, 5850, 5925 & 6320

Mercado de Nueva York

Soportes: 392,00, 364,75, 357,75 & 330,25
Resistencia: 404,00, 415,00 & 427,00-431,00
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1,04526 1,04605 1,0419EUR/USD Euro/US Dollar
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Icona, S.A. no garantiza la precisión y/o la exactitud de la información ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecución de la transacción en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolución de los 

mercados hasta la ejecución de la transacción. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen carácter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y están sujetas a cambios sin previo aviso.

OTROS

DEMANDA / INDUSTRIA

OTROS COMENTARIOS

A pesar de la debilidad del dólar estadounidense la semana pasada, la postura relativamente dura de la Reserva Federal en comparación con el BCE continúa

pesando sobre las perspectivas a largo plazo para el par. En los EE. UU. P. Harker, desde la Reserva Federal, respaldó mantener los tipos en la situación actual,
aunque se mostró optimista sobre la evolución de la inflación, lo que permitiría unos tipos más bajos a largo plazo.

Según datos de Somar Meteorologia, las precipitaciones en la región productora de café arábica más grande de Brasil, Minas Gerais, llegaron a los 12,4 mm la

semana pasada, un 20% del promedio histórico para el mes de febrero. Las lluvias en el centro-este de Brasil son beneficiosas para las plantaciones cafetaleras,
aunque las cantidades son inferiores a lo normal para esta época del año.

Según un informe de la Consultora Safras & Mercado, los productores brasileños han vendido ya el 88% de la cosecha de café 2024/25 a fecha 11 de febrero, 3
puntos porcentuales más que el mes anterior. Hace un año, las ventas eran del 79% y el promedio de los últimos cinco años fue del 82%. De todas formas, de

un poco a esta parte, la subida vertiginosa de los precios en los mercados internacionales ha provocado una ralentización del flujo de ventas, según afirma Gil
Barabach, consultor de Safras. El alto porcentaje de café ya vendido, junto con la escasez de la oferta remanente, respaldan por qué los precios están

aumentando. Las ventas de café arábica alcanzaron el 85% de la producción esperada, en comparación con el 75% del año anterior y el promedio de cinco años
del 79%. A su vez, las ventas de la variedad robusta alcanzaron el 93%, frente al 87% del año anterior y de la media de los últimos cinco años. Contrariamente,

las ventas para la próxima cosecha 2025/26 han sido hasta el momento de tan solo el 13%, muy por debajo del promedio del 22% de los últimos cuatro años.

La desaceleración de la demanda y la expectativa de un aumento de la oferta de café brasileño, si las condiciones climáticas siguen siendo favorables, pueden

aliviar las presiones sobre las existencias y limitar el aumento continuo de los precios a largo plazo. Esta valoración proviene del analista Guilherme Morya, de
Rabobank, que participó este miércoles en una reunión del Departamento de Café de la Sociedad Rural Brasileña (SRB). "La demanda mundial ha ido creciendo

cada año, pero este crecimiento se mantiene por debajo de los niveles prepandémicos, cuando el aumento promedio era del 2,3%". Rabobank estima una
recuperación de la demanda global del 1,2% en el año cafetero 2023/24 y del 1,3% en el 2024/25. Las presiones inflacionarias continúan limitando el consumo y
creando incertidumbres, además de que las empresas del sector en los mercados más maduros también reportan menores volúmenes de ventas. Además,

Rabobank destacó factores climáticos favorables para los cultivos de café brasileño, como la influencia del fenómeno de La Niña.

Las exportaciones de café de Vietnam llegaron a las 134.005 toneladas en enero, según el Departamento General de Aduanas de Vietnam.

Según fuentes locales, los precios por kg alcanzaron los 131.000 dong (5,1 dólares/kg) en las Tierras Altas Centrales la semana pasada, por encima del umbral

psicológico de 130.000 dong. A pesar de ello, los productores vietnamitas siguen vendiendo con cautela, creyendo que los precios aún pueden seguir subiendo
más.

Algunas cooperativas cafetaleras de Colombia firmaron esta semana un acuerdo para comenzar a cumplir con la entrega de 22 millones de kilos de café

pergamino retrasado en un período de entre 2 y 10 años a la Federación de Cafeteros (FNC) en lugar de al fondo nacional del café. Se estima que existen unos
33 millones de kilos de café pergamino que los productores no entregaron a las cooperativas cuando los precios del café se dispararon. La cooperativa del Cauca

entregará 500.000 kilos de café pergamino a la FNC en dos años. Las cooperativas de Antioquia, que son las que tienen los mayores incumplimientos, entregarían
su café al FNC entre los próximos 5 a 10 años. El plan busca rescatar a algunas de las cooperativas.

Se prevé que la cosecha de café arábica lavado de Honduras para el año cafetero de octubre de 2024 a septiembre de 2025 alcanzará un total de 5 millones de
sacos, un 7,50% más que el año cafetalero anterior. De esta cosecha, la previsión es que Honduras exporte 4,75 millones de sacos. Ha habido informes en toda

Centroamérica de un clima húmedo inusual al comienzo del desarrollo de la cosecha, debido a que la tormenta tropical Sara trajo consigo una continuación de las
lluvias, lo que provocó retrasos en las entregas desde el interior. Desde entonces, el tiempo ha mejorado y el café ya fluye de forma más activa.

A su vez, el flujo de café de los países productores de café centroamericanos más pequeños continúa de manera similar con pocas interrupciones, y las
exportaciones de estos países, Costa Rica, El Salvador, Guatemala y Nicaragua, reportan niveles interanuales similares al año cafetalero anterior.

Más al sur, se espera que la próxima nueva cosecha comience dentro de un par de meses en Perú. Se prevé que el actual año cafetalero de abril de 2024 a

marzo de 2025, que está llegando a su fin, alcanzará los 3,60 millones de sacos, una disminución del 12,20% en la producción con respecto a la del año anterior.

Uganda - Las exportaciones de café en enero de 2025 ascendieron a 550.341 sacos, por un valor de 156,50 millones de dólares, de los cuales 485.999 sacos

fueron de Robusta (valorados en 135,67 millones de dólares) y 64.342 sacos de Arábica (valorados en 20,83 millones de dólares). Estas cifras supusieron un
aumento del 14,43% y 83,38% en cantidad y valor respectivamente en comparación con el mismo mes del año pasado. Las exportaciones de café durante los

últimos doce meses (febrero 2024-enero 2025) sumaron 6,44 millones de sacos por un valor de 1.620 millones de dólares, frente a los 6,20 millones de sacos por
un valor de 984,60 millones de dólares del año anterior. Estos datos representan un aumento total del 3,91% y 64,47% en cantidad y valor respectivamente.

Nestlé confía en que su cartera de marcas líderes de café lidere su crecimiento en 2025 después de que su segmento de café reportara un crecimiento de medio

dígito el año pasado en todas las regiones donde está presente. El café instantáneo Nescafé y los productos listos para beber (RTD) de Starbucks tuvieron un
desempeño clave en América del Norte y Europa, los segmentos geográficos más importantes de Nestlé en términos de ventas, mientras que los productos

Nescafé Dolce Gusto y RTD impulsaron el crecimiento de las ventas en Asia, Oceanía y África (AOA), América Latina y la Gran China. Nespresso, la división de
cápsulas de café de Nestlé, registró un crecimiento interanual de ventas del 0,1% hasta los 6.400 millones de francos suizos (7.100 millones de dólares),
impulsado fundamentalmente en el cuarto trimestre. Nestlé reportó un aumento de su participación de mercado en Estados Unidos por parte de su marca

Nespresso, pero que registró un crecimiento plano en Europa.
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